MINISTERO DELLO IMPRESE E DEL MADE IN ITALY
DIREZIONE GENERALE PER LA RICONVERSIONE INDUSTRIALE E LE
GRANDI] FILIERE PRODUTTIVE DIVISIONE II - AMMINISTRAZIONE
STRAORDINARIA GRANDI IMPRESE IN STATO DI INSOLVENZA
* % %

Amministrazione Straordinaria n. 2/2002
"Federici Stitling S.p.A. in AS"
con sede in Roma, Piazza delle Liberta n. 20 - 192,
codice fiscale 06131121003 e pattita 1.V.A. 06131121003,

PEC: federicistitlingspa.2002roma@pecamministrazionestraordinaria. it
Commissari Straordinari; Prof. Avv. Luigi Farenga, Prof. Avv. Lucio Francario,
Prof. Avv. Atiilio Zimatore
* ok kK K
RICORSU PER CONCORDATO AT SENSI E PER GLI EFFETTI DELL’ART. 78 D.LGs
270/1999 ¢ artt. 214 e 124 R.D. 267/1942 L.F.

* K ok ok ok
- EUROPA INVESTIMENTI S.P.A., soctetd di diritto italiano, con sede legale in Milano, Via
Lanzone n. 31, capitale socuale Euro 14.000.000,00 interamente versato, codice fiscale, partita
LV.A e numero di isctizione al Registro delle Iroptese presso la C.CLA.A. di Milano
09439410151, REA. MI-1294831, in persona del legale rappresentante Dott. Daniele
Patrano  (Allegato 1; di seguito, “Europa Investimenti” o il “Proponente™), p.c.c.

europainvestiment(@pec. eutopainvestimentl.com, e
- SAGITTA SGR S.P.A., societd di dintto italtano, con sede legale in Milano, Cotso Vittotio
Emanuele II n.24-28, capitale sociale di euro 9.170.956,00, isctitta al Registro delle Imptese

di Milano, codice fiscale e n. iscrizione 2l Registro delle Imprese 01653630564, e partita TVA



01527180382, Gruppo IVA 11407600961, numero REA MI — 1659749, rappresentata
dall’amministratore delegato dott Claudic Nardone (CF NRDCLD74E291.049N), p.e.c
sagittasgr{@pec.sagittaspr.it (Allegato 2; di seguito, la “SGR”), non in proprio ma niella sua
qualiti di societ di gestione del compatto denominato “Mult-Asset Sub-Fund 3 (di seguito
il “Pondo” o P“Assuntore” del fondo comune di investimento alternative chiuso e
riservato ad investitor professionali denominato SGT ACO Umbrella (Italy) Fund.
entrambe assistite, a1 fint del presente procedimento e di ogni sua successiva fase, giusta
procura in calee al presente atto, dall’Avv. Francesco Saltelli (C.F SLTFNC82L04H5010),
— 1l quale dichiara di volet ricevere le eventuali comunicazioni al numeto di fax 06.62284992
e/o allindirizzo di posta eletttonica certificata {rancescosaltelii@ordineavvocatiroma.org —
ed elettvamente domiciliata presso il suo studio sito in Roma, Viale Parioli n. 59.
PREMESSO CHE
- con sentenza n. 1031 del 29 luglio 2002, 1 Tribunale di Roma ha dicharato lo stato di
insolvenza della Federici Stirling S.p A. e nominato qualt Commissari Giudiziali la dott ssa
Laura M.C. Montana Tiezza, il Prof. Matio Sica e PAvv. Pietro M., Tantalo, pot sostituii dal
Prof. Avv. Lgn Farenga, dal Prof. Avv. Lucio Francario e dal Prof Avv. Attiho Zimatore
(di seguito i “Commissari Straordinari” o semplicemente i “Comumissari”);
- con decreto del 20 settembre 2002, la Federic1 Stitling S p.A. (di seguito, “Federici” o la
“Proceduta”) ¢ stala ammessa alla proceduta di ammmisttazione straordinaiia ai sensi
delPart 30 del D Igs. 270/99;
- oltre alla Fedexici, altre societd del medesimo gruppo sono state ammesse alla proceduia di
amministrazione straordmana, ossia la Costruzions Italia Tabato S.p.a. (di seguito “CIL in
AS™) e la Zeffiro S.c. a £l (di seguito “Zeffiro in AS”) — pel prosieguo, congiuntamente
definite umtamente a Federici, le “Societd del Gruppo Federici in AS” e/o “Societd del

Gruppo”— con nomina dei medesimi Commissati;



- a seguito della presentazione di alcune manifestazioni di interesse ricevute in via informale
dai Commissari circa la volontd di presentare una proposta concordatatia 2 valere sulle
Societa del Gtuppo Federici in AS, quest'ultitni, in consideiazione della consistenza
dell'attivo e del passivo delle vane societa e dell’avanzamento delle operazion liquidatorie,
hanno ritenuto utile e potenzialmente conveniente per 1 creditori concorsualy, la
presentazione di proposte di concordato ex art. 78 D Lgs 0.270/1999 pet le Societa del
Gruppo;

- in ragione di tale decisione, con avvisi pubblicati sul Sole 24Oxe ed il Cotriere della Sera, 1n
data 14 ottobre 2021, i Commissari hanno inviato soggett potenzialmente interessati a
manifestate il proprio intetesse alla propostzione di domanda di concp1dato reladvamente
alle Socicti del Gruppo Federici in AS, e/o anche verso sclo una di esse (di seguito I’
“Invito™);

- aderendo al suddeito Invito, con ricorso del 28 febbiaio 2022, Europa Investimenti e la
SGR, hanno depositato (cfr. Allegato 3) una proposta di concotdato a1 sensi degli artt. 214
€ 124 1 fall. a valere sulla Federici (di seguito la “Proposta di Concotdato™);

- successivamente al suddetio deposito, 1 Cominissatt con comunicazione a mezzo PEC del
di 8 aprile 2022 (cfr. Allegato 4) haono richiesto “/...] Az dispostbubta @ muglorare le rispettive
proposte prevendo espressamente che, ove i puagamenti in prededuzione fossero inferiori aglh imports indicati,
tale differensa sia wgwaimente cornsposta dallassuntore ¢ vada ad incremeniare ke somme destnate al
Dagamento des ereditors chirografars (con conseguente nughoramento della percentuale ad essi attriburta)™

- in ziscontro a tale richiesta, con comunicazione a mezzo pec del 12 aprle 2022 (cfr

Allegato 5), Eutopa Investimenti e }a SGR hanno confermato la proptia disponibiliti 4
procedere secondo le indicaziont dei Commissart e, pettanto,  far s che ove 1 pagamenti in
prededuzione dovessero essete infetiott agh importi indicati nella Proposta di Concordato,
la relativa differenza che dovesse emetgete vetrd cortisposta dalPassuntore in favors dei
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cteditori chirografari, andando cosi ad incrementare la percentuale di soddisfazione prevista
in loro favore. In ragione di tale nuova pievisione, Europa Investimenti e la SGR S.p.A..
hanno predisposto la “Notz ad integrazione e modifica della propesta concordataria depositata o
28.02.2022° — contenente la previsione sopra descrtta e allegata unitamente alla
comunicazione sub. allegato 5;
- successivamente alla relazione ed al parere reso dai Cominissari in esito alla comparazione
e valutazione sulle ptoposte ricevute, trasmesso in data 31 1aaggio 2022 al Comitato di
Sorveglianza {nel prosieguo “CDS”), quest’ultimo, dappiima con verbale del 29 gugno 2022
ed 1n seguito con verbale del 7 settembre 2022, ha posto dei rilievi circa il trattatnento previsto
nelle proposte in metito ai cd. Creditori itrepexibili e alle previsioni di cut all’ast. 117 1 fall,;
- alla Juce di quanto evidenziato dal CDS, i Commissati ~ con comunicazione del 13 luglo
2022 (cfr. Allegato 6) e con successiva del 26 settembre 2022 (cfr. Allegato 7), hanno chiesto
agli offetentl di modificate le proposte per superare il slievo formulato ed Eutopa
Investimenti (e la SGR), dapprima con comunicazione del 13 Ingho 2022 (cfr. Allegato 8) e
poi con comumcazione del 30 settembre 2022 (cfr. Allegato 9), nel’adetire alla richiesta
avanzata, ha confermato Iz propna disponibilita “a vo/er applicire o disposeoni & w all'art 177
{fall. ratione temporis applicabile ™,

PREMESSO ALTRESI CHE
- al 30 settembre 2022, termine concesso dai Comumissan pet ticevere delle proposte di
concordato anche sulla CIL in AS e Zeffiro in AS, la socteta Lio Bai Management S1.1. (di
seguite “LIO Bai”), unitamente ad Efeso 2 Szl. (in qualiti di assuntoie), ha presentato una
ptoposta di concordato su entrambe le suddette societd nonché una proposta di concotdato
migliorativa sulla Federici;
- in esilo alle analist eseguite sulle proposte presentate da Lio Bai Management S.r.l. {ed Efeso
2 8.xl) su CIL in AS e Zeffiro in AS, & dsultato che tali proposte non erano mentevol: di

4



patere favorevole e, pertanto, hon sono state sottoposte al vaglio del CDS concludendo di
fatto qualsivoglia iter concordatario sulle suddette societi: diversamente, in merito alla
proposta migliotativa depositata su Federici, stante il vantaggio per i cteditori concorsuali, in
data 30 novembre 2022 1 Comtmussad hanno fatto istanza al Ministero delle Imptese e del
Made in Italy, gia Ministeto dello Sviluppo Economico (di seguito “MISE”) per essere
autorizzati ad espletare dinanzi al Notaio, dott. Igor Genghini, una “gara di rilanci™ tra le due
societi offerenti, Europa Investiunent: (e la SGR) e LIO Ba1 (ed Efeso 2 S.tl), al fine di
individuare Pofferta pr conventente per 1 crediton chirografari, partendo da una base d’asta
di Buro 10.027.111,94 (cortispondente all’8.5% del passivo accertato in grado chirografario);
- il CDS ha silasciato il proprio parere favorevole in data 5 gennaio 2023;
- il MISE, con provvedimento del 12 gennaio 2023, ha autorizzato I'espletamento della
suddetta procedura competitiva di rilanci tra gh offerenti;
- in data 1 febbraio 2023, dinanzi al suddetto Notaio, si € tenutz la procedura competitiva,
alPesito della quale Furopa Investtmenti (e Ja SGR) sotio state dichiarate “agpindicatarie
definitive” per Fimporto di Euro 10.077.144,94
(diecimilionisettantasettemilacentoquarantaquattromila/94), cosi come si evince dal verbale
di aggiudicazione a firma del notaic incaticato (rep. 73716) — cfr. Allegato 10,

* k4 ok ok
Tutto cid ptemesso, Europa Investimenti S.p.A., quale Proponente, ¢ la SGR, non in proptio
ma quale societd di gestione del Fondo, alla luce delle modifiche medis tempore intervenute
rispetto alla Proposta di Concordato (depositata in data 28 febbraio 2022), intendono qui di
seguite riportate il testo della Proposta di Concordato ai sensi degh artt. 78 D.lgs n.270,/1999,
214 e 124 L fall,, integrato alla luce delle richieste/modifiche avanzate dagli orgam della
procedura {i.e. nsparmi sugli oneri in prededuzione da corrispondere in favore dei creditori
chitografari e applicazione dell’art. 117 Lfall. ratione temporis) e che recepis ce, altresi, la nuova
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petcentuale offerta in favore dei crediton chitografaii stante Paggiundicazione definitiva del 1
febbraio 2023 (di seguito la “Proposta di Concordato Definitiva”).

ok ok ok o
Tutto cid premesso, Europa Investimenti S.p. A., quale Proponente, e la SGR, non in proprio
tna quale societa di gestione del Fondo, formulano una proposta di concordato a1 sensi degli

artt. 214 € 124 1, fall. nei termint che seguono
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L IL PROPONENTE E L’ASSUNTORE

11 Il Proponente

A beneficio dei creditori, prima ancora di entrare nel merito della ptoposta, si titiene
opportuno soffermarsi brevemente nella presentazione del Proponente e della sua attivita di

impresa.

Europa Investimenti € una societd di dititto italiano facente paite del gruppo Arrow Global
Group Plc che agisce in qualitd di investitore, assef manqger e credit servweer anglosassone (con
sedi a Manchester e Londra) specializzato nell’acquisto, gestione e valorizzazione di credit

problematici.

Nella pin ampia strategia di asset management del Gruppo Asrow, la SGR, anch’essa facente
parte del menzionato gruppo, 1n data 24 marzo 2021, ha istituito un fondo di investimento
alternativo chiusc e nservato ad investitori professionali denominate SGT ACO Umbrella
(Italr) Fund specializzato in opportunita di investimento nel settore degli assets cd. FHipessed
{1 “Fondo”). Il Fondo — focalizzato sul metcato staliano - & promosso dal fondo paneutopeo,
denominato .drow Credit Opportunities ("ACO”), specializzato in investiment cd. distrersed, che

ha raccolto un comnitinent complessivo dai props investitoti pati ad Euro 1,7 miliardi.

11 Fondo - deputato a tealizzare opetazione concordataria - poitda contate sulle risorse
finanziare messe a disposizione dai propr investiton1 (segnatamente, ACO). In patticolate, il
Fondo ha raccolto — alla data ndierna - un commmitnrent pari ad Buro 225 milioni, incrementabile

in funzione delle opportuniti di investimernio futute.

In wle contesto, Buropa Investimenti agisce quale advisor della SGR, supportando
quest’ultima — per conto del Fondo - nella ricerca, analisi e strutturazione di opetaziont di
investmento “dirfressed” sul mercato italiano, incluse operazioni di concordato fallimentate,
preventivo, accordi di ristrutturazioni di debiti e piani di risanamento.
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In tale ambito, Europa Investiment1 pud vantare una lunga e consolidata espetienza, nonché
una storia di successo, nella costruzione e successiva tealizzazione, in proptio o per conto

terzi, di operazioni di finanza straordinaria.

Nata nel 1988, Europa Investimenti & stata una delle prime societs in Ttalia a costituirsi come
advisor di un fondo d’investimento dedicato alla realizzazione di operazioni di finanza

straordinaria nel settore del privats egaity.

Attualmente, sotto la gwda di wn management con una lunga e comprovata esperienza nel
settote, Europa Investimenti € operante principalmente nell’ambuto delle ¢.d. speval situations,
ossia situazioni complesse di varia otigine e natura (procedute concotsuali, crediti incagliati

o in soffetenza, pattecipazioni azionarie 1n aziende m stato di cnisi o decozione, ecc.).

Ad oggi Europa Investimenti & impegnata (sia direttamente sia in qualitd di advises) in varte
procedure concorsuali, in veste di terzo assuntore ovvero di proponente del concosdato,
promosse dinanzi a diverst tribunali. Per un clenco delle operazioni di concordato

recentemente conchise si rimanda all’Allegato 11 allegato alla presente proposta.

Prima dt entrate nel merito della proposta coricordatana, si 1itiene opportuno premettete,
anche in relazione 2 quanto previsto dall’art. 124 (e 127) 1° comina, 1 fall,, che sia Europa
Investimenti che le societd del Giuppe Attow Global (inclusa la SGR), cosi come i soct di

queste, sono terzi rspetto alla societa fallita e ai suot soc.

1.2 I’Assuatore

Nel concotdato fallimentate la proposta pud essete ditettamente presentata da wn terzo,
anche non creditore, ed anzi la proposta del terzo si avvantaggia di una fascia protetta di un
anno (art. 124 L fall. e art 240 ccit), pertodo nel quale zl debitore ¢ inibita la presentazione

della proposta’.

1 G. D¥Attorre, T concordatr “osifli”, Milano, 2012, 47



Tanto nel concordato preventivo, quanto per il concordato straordinario, si prevede Ia figura
del’assuntore; viceversa, pur essendo la fattispecie statisticamente pni ricorrente, la figura
dell’assuntore non € espressamente prevista nel concordato fallimentate (art. 124 1. fall)
laddove, perd, si stabilisce che la proposta possa essete presentata da un tetzo.

In ogni caso, per sgombrare ogni dubbio al dguardo, deve precisatsi che & pacifico che nel
concordato fallimentare vi possa essere Pintervento di un assuntore’; a tale conclusione si
perveniva partendo dalla previsione (allora allocata negh arit. 124, 2° comma e 137, 4°
comtna, L fall) che gli obblight di adempimento del concordato potessero essere assunti da
un terzo’, formula poi esportata nella pit generale previsione dell'intervento di un terzo, ove,

peto v1 sono ancora tichiamt al lemma “assunti” che evoca, appunto, la figura dell’assuntote.

1l profilo che, qui, sileva & costituito dalla necessita di indagate 1l rapporto fra chi propone 1l
concordato e chi lo assume e, in particolare, se sia posstbile la scissione
proponente/assuntore e quali effeiti si producano pet le rispettive posizioni. Otbene, le due
figute (proponente e assuntore) vanno considerate distinte perché ben pud capitare che vi
sia un terzo {o 1 creditor)) che formula(no) la proposta e un assuntore che e chiamato ad
adempierda, al modo di chi deve adempiere alla obbligazione conseguente alla promessa del
fatto del terzo (art. 1381 c.c)*. Proponente & chi formula la domanda giudiziale di
concordato al senst dell’art. 124 1 fall,; assuntore & colui che si assume le obbligazioni

ditette ad adempiete la proposta.

* A. Bassi, I soncordate falliventars, cit., 579, AJogo, b art 124, cit., 1695; E.Bertacchuni, swb art, 724, in La siforme defla lggee
Jallipsentare, a cuca di ANigro-M.Sandulli, Torino 2006, 775: ALa Malfs, b ar. 124, in Comarentario alle kege Fallimeniare,
diretto da ¢2.Cavallini, ITI, Milano, 2010, 37.

3 8 Satta, Diritto fallimsntere, Padova, 1990, 358; ¥ Ferraca, I/ falliments, Milano, 1989, 610 A Bonsignori, I falimente, 1 Trattate
i diritt eommsrciale ¢ di dirtto prbbibee delleconanna . divetto da F.Galeano, IX, Padova, 1986. 764

4 Sulla sacuia pussibile comprescnza di un proponente e diun assuntore v, (.B.Nardecchia, e e/ concordats, in Falffwento,
2017, 1075; M. Di Lauro, I mmew cencordate faibmentare, Milanofion-Assago, 2009, 28: F Tilocamo, Lz pigpasta dF ioncordate
Sfaltineniare, v Fallinento e concordate faliwientare, a coia di A. Jorio, Milanofiori-Assago, 2016, 2503; L.8tanghelling, s art 1.4,
in I wwovo derutito falfowentare, dizetto da A.Jorio e zoordinatn da M.Fabiani, Bologna, 2007, 1959 G.Schuavon, I wmoss cencordaio
Jallimentare: Jegittinwazions, confemti el proposte;, modalitd, i toripr della soa presentazgen, Fassmutore, in La tutels dei diritts nella riforona
Jalligrentars, o cura di M.Fabiam-APatt, Milanofiod-Assago, 2006, 227; A La Malfa, it art. 124, cit., 36.
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L’assuntore del concordato ¢ figura ben nota el sistema previgente, risalente nella prassi sin
dagh anni Trenta. L’assuntore &, secondo la lezione cottente, chi si assume Tonere
concordatario e, se del caso, chi diviene il destinatatic degli attivi del debitore. L’assuntore
puod partecipare al procedimento concordatario ma non ¢ necessatio che vi pattecipi.

La posizione dell'assuntore ¢ quella di cht subentra nella posizione giuridica del curarore,
fatta di dititti e di obblighi, di beni e di azionr’, assumendo uri debito che a quel punto diviene
in debito “propric”®. L’assuntote assume una obbligazione verso i creditord del fallito
promettendo il loro soddisfacimento in una certa musura in cornspettivo di utilitd che
potranno petvenirgli dal patrimonio del debitore, utilith che nella maggior patte der cast st
identificano nel trasferimento dei valori attivi compresi nella procedura concorsuale’.
L’assuntore altro non & che un “responsabile” che si assume P'onere del concordato. A1 fini
del concotdato c16 che davvero rileva, € che vi sia un pattimonio tesponsabile {addizionale)
sul quale far gravaze le obbligazioni concordatante. Quello che conta, pm di tutto, ¢ il fatto
che il pattiinonio responsabile sia autonomo e non sottoposto al rischio di confusione con
altre obbligazioni assunte. Queste postulaziom nascono dalla ticostruzione storica del
fenomeno assunzione In particolare, deve ricordarsi che Iassunzione altro non ¢ che
Papprodo (con la legge fallimentare del 1942} di un percorso sviluppaiosi gia nell'Ottocento
quando si pose in evidenza cheun concordato fallimentare poteva essere apprezzato soltanto
con la presenza di un ultemore patrimonto responsabile. Un ulteriote pattimonio che
poteva essete quello di ch s1 costituiva gatante o fidefussore®, ma con la precisazione che il
gatante non sembtava avere un “ritorno” della propra obbligazione se non con la

stpulazione di patti (i cc.dd. patti para-concordatari) separati con il fallito. La cesstone dei

5 Cass civ, 30 hogho 1984, n 4535; Cass,, 5 lugho 1982, n. 3989,
¢ Cass., 12 dicembre 1972, o 3575, in Gierdt, 1973, 1, 1, 1288; Cass,, 26 agosto 1971, n. 2576, 1n Far 22, 1971, 1, 2039; Tab,
Catania, 16 settembse 1999, 1n Banea, borsa, £z ored,, 2000, 11, 595,
" Per una sintesi efficace v, G.B.Mardecchin, If ferze se/ ancordato, cax., 1072; 8 Ambaosing, L4 propasta & wnevrdets fallmentere,
in I wacurdato falfuentare, a cura di P.G Demarchy, Bologna, 2008, 14
8%-Di Cataldo, If enncordate fallinentare con assurggone, cit., 30.
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beni a chi prestava le garanzie si riveld, quindi, lo strumento pid duttile per rendere
cotrispettiva la prestazione di una garanzia Ed allora, se si volge Pattenzione alla genesi
dellistituto, balza in evidenza che cid che davvero tileva sopra ogni altra cosa, & la
offerta ai creditori di un ulteriore patrimonio responsabile. Non serve che quel
patrimonio responsabile appartenga ad un soggetto, perché & pii che sufficiente che vi sia
un patrimonio responsabile, dotato di piena antonomia e funzionalizzato al soddisfacimento
dei creditor1®. Daltronde una sotta di dualismo, quantomeno formale, pate tinvenibile
proptio nella sistematica della Legge Marzano ove Punico soggetto legittimato ad avanzare la
ptoposta di concotdato & rapptesentato dai Commissari Straordinatt (ast. 4-bts, pritmo
comtna, D.L. 347/2003) e tale proposta pud prevedere, appunto, “lattribuzione ad un
assuntore delle attivita delle imprese interessate dalla proposta di concordato™

Si utiene opportuno sin da ora chiatire che il Fondo pud senz'altro nvestire il ruclo di
Assuntore nel senso che 'assunzione del debito concordatario viene “caricata” sul Fondo.
Difatti, la stessa notmazione secondaria (RBI) prevede espressamente che sia in capo al
fondo la prestazione e 'assunzione di prestiti (sebbene, con ctiteri prudenziali, “G4# OICR
possonio assumere prestis, dietianiente o framite socierd contyollare™™). L'attribuzionc al fondo del ruolo
di assuntore rappresenta un elevato indice di affidabilitd pet 1 crediton concordatari™ mn
quanto nel fondo e garantita Ia doppia separazione pattimoniale (tispetto al gestote e tispetto
ai sottoscrittori del fondo)™?, talché 5 creditori non subiscono 1l tischic della sopravvenienza
di debiti diversi in capo all’assuntore, debiti che potreblieto minarne la solvibilita. 1 fondo,

infatti, pud assumere soltanto le obbligazioni strettamente inerentt alle operazioni di

? Ricchegga, 1l fondo, espressione per cui il fondo appare come un “saceo di dennio™. devocara di recente da A.Scano,
Foud: consnar torwobilrary & iggputagions degli «{atti delfattinitd df investimento, cit., 1139,

10 Sulla capacita del fondo di contrarre prestitn v., ASCANO, Foudi conmm irmobiliare ¢ impitasgone degli effotii el attivitd di
svestiprents, cit.. 1133

1 Sullimportanza dei requisiti di affidabilith dell assuatore v., Trib Roma, 7 luglio 1981, in D, fuf;, 1981, 11, 554,

12 L'art 36, 4° comma, tuf. stablisce che “Cusam fowdo wommne &i investiments, o dasinn comparle o nwe stesso foudy, conirraise
pairimenie autorona. distinte & tntti gf effetté del petrimoms dells woitetd df gestions ool Eigparrnio ¢ da girelie i uaraii pariecpants, nowshs
da ogni altro patrimonto gesirto dalls medesiura svcretd; delle obbiigazion! coniratte per conte del fonds, la Sgr isponde esclusivansente cox if
patrmnio del fondo nsedesinge ™
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investimento indicate nel regolamento di gestione del singolo fondo. Vi &, poi, un secondo.

indice di affidabiliti costituito dal fatto che i fondi di investimento e le corrispondenti societa
di gestione sono sottoposti alla vigilanza della Banca d’Italia e della CONSOB.

Queste, dunque, le ragioni pet le quali, ai fini che qui interessano, non esiste alcuna cobiezione
in ordine al fatto che il muolo di assuntoze s1a tivestito dal Fondo, mentre quello di proponente
da Europa Investimenti.

L’assuntore (ciog¢ il Fondo) sati dunque Punico responsabile per Padempimento delle
obbligazioni derivanti dalla presente Proposta, senza che Europa Investiment sia in alcun
modo mteressata dalle stesse.

1.3 Opzione di designazione di un terzo destinatatio degli attivi

La Proposta — come s1 vedrd #fru — contiene anche la pievisione, del tutto naturale, che gli
attivi della Procedura siano tiasferitt all’ Assuntore. L’Assuntote, peto, pud avete interesse a
che una porzione degli attivi, per una migliore organizzazione, sia acquisita da un soggetto-
terzo che risultera, perd, solo 1l destinatario degli atitvi senza assutnere alcuna obbligazione:
infatti, Pobbligazione di adempimento del concordato giava sulPAssuntore, mentie sul
Proponente grava 'obblgazione di fax si che I’ Assuntore si impegni, senza rispondete (se del
caso) dell'inadempimento dell Assuntors.

Ad avviso del Proponente, la proposta puo, dunque contemplare come possibilitd quella per
cui I'Assuntore, prima del decreto di omologazione del concordato, al modo di quanto
ptevedono ghi artt. 1401 ss. cc, s1a facoltizzato a nominare un te1zo come mero destinatatio
del trasferimento di tutto o parte deghi attivi.

La nomina avverra non oltre 1l deposito del sicorso ex art. 214, secondo comma, L fall. pet
Pavvio del giudizio di omologazione.

4 ok Kk
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2. IL PASSIVO DELLA PROCEDURA

In base alle informazioni comunicate al Proponente, lo Stato Passivo, al netto dei tre partt

parziali gid effettuati, risulta composto come iflustrato nel prosiegno.

2.1 Spese ed omeri in prededuzione per le residue spese di procedura stimati in

complessivi Euro 1.500.000,00 (inclusa IVA, accesson1 di legge e ritenute d’acconto,

ove applicabili).

Sulla base delle informazioni fornite dai Commissart Straordinari, alla data del 30 settembre

2021 (nel prosieguo la “Data di Riferimento™), i costt prededucibili (ex att. 111, 1° comma,

n. 1, 1 fall) da sostenere sino alla chiusura della Procedura, vengono quantificati i

cotaplessivi Euro 1.500.000,00; tale importo ricomprende:

)

)

le spese e gli oneri in prededuzione gid maturati alla Data di Riferimento (come di
seguito definita) quali, a mero titolo esemplificativo, depositi cauzionah, affitto della
sede, ef;

il compenso dovuto ai Commissari, al lordo dellLV.A. e degli altrl accessor di legge,
ove applicabili, siccome liquidato dal MISE a seguito dellapprovazione del
tendtconto finale ex att 2131 f211.;

i compensi di spettanza dej legali ¢ dei consulenti della Procedura, a] lordo dell’T.V.A.
e degh altri accessod di legge, ove applicabili, per'l’attlvit?i professiorale svolta e da
svolgersi sino all'Omnlogazione Defimtiva come izfrz definita, ivi compresi gli
ulteriori costi relatvi ai consulenti che Ja Proceduta potrd incaticare a supporto del
processo competitivo attualmente in corso,

gli altr costi ed oneid, imposte e tasse ed altti costi minoti;

tutte le spese ammmnistrative, le imposte e i tubuti nonché ogni altro onete
predeductbile a carico della massa. 1vi inclusa itposta di registro dovuta in caso di
omologazione della presente Proposta, cosi come ogm altra imposta applicabile
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relativamente ai trasferimenti degli attivi della Procedura. Al rignardo si ricorda che,
in ragione del principto generale di solidarietd passiva nel pagamento, ex azt. 57 del
DPR n. 131 del 26 aprile 1986, il relativo onere fiscale giava su entrambe le parti
contraenti, ivi inclusa, pettanto, la Procedura;
La predetta stitna, che peraltro si ritiene ampiamente sufficiente alla copertura degli onen
prededucibili sopraindicati, é funzionale al calcolo del fabbisogno concordatario complessivo
€, quindi, della somma oggetto del’Apporto {come definito al successive Capitolo 4), ma
non limita gli impegni dell’Assuntore, il quale dichiara sin d®ora di farsi catico integralmente
dei ridetti oned zi sensi di quanto di seguito disposto nclla presente Pioposta ed
impregiudicaia la limitazione di responsabilitd di cui al successivo Capitolo 7.
2.2 Crediti chirografari per complessivi Euro 117.968.719,13
La rappresentazione della massa der crediti chitografari ammesst in via definitiva allo Stato

Passivo, alla Data di Riferitnento, tenuto conto anche dei crediti successivamente ammessi e

delle modifiche al passivo intervenute smo alla Data di Riferimento, nonché delle transaziont
in corso di perfezionamento, ammonta ad Euro 117.968.719,13, come esposto nell” Allegato

12.

2.3 Ricorsi pet insinuazione ultra-tardiva allo Stato Passivo in prededuzione per Eutn
609.500,00

In base alle informazioni trasmesse al Proponente, ad oggl sono pendenti zichieste di
insinuazione ultra-tardiva ex att. 101 Lfall,, al rango prededucibile per Euro 609.500,00 oltze

intetessi, come esposto nell’ Allegato 13,

2.4 Crediti chirografi ammessi con risetva pet Enro 906.648,34

Alla Data di Riferimento 1 crediti chirografari ammessi con tiserva allo Stato Passivo della

Procedura ammontano a complessivi Euro 906.048,34, come esposto nell’ Allegato 13.

2.5 Crediti Potenziali da re-insinuazione ex art. 70 Lfall per Euro 14.068.146,53
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Alla Data di Rifetimento i crediti potenziali (i.e. rischi) massimni da re-insinuazione ex art. 70
Lfall allo Stato Passivo della Procedura ammontano a complessivi Euro 14.068.146,53, come
esposto nell’ Allegato 13.

* k¥
3. ’ATTIVO DELLA PROCEDURA
La piesente Proposta prevede che al momento della definitivita del decreto di omologa del
concordato ai senst degli azit. 78 D.lgs n.270/1999 ¢ 214 Lfall (ed in quanto compaﬁbﬁi attt.
129 e 1301 fall) e, pettanto, dal passaggio in giudicato del telativo provvedimento (di seguito,
la “Omologazione Definitiva™), intervertd Ja cessione, automatica e secondo le modaliti di
seguito dettagliate, all’Assuntore (od eventualtnente a1 soggetti da lui designati come meglio
specificato in seguito), di tutti i berd che costinmscono Fattivo della Procedura e di tuite le
aziom Ji pertinenza della massa (ed autotizzate dal MISE, ove tale autotizzazione sia richiesta
per legge) e di quelle che saranno proposte sino al deposito della domanda di concordato
presso la Cancelleria del Tribunale diRoma ai sensi dell’art. 214 1 fall. e quindi, pit in generale
— ma con le ecceziont di segutto indicate - di tutt gli attivi che attualmente tisultano nella
titolaritd della Procedura (oltte che di quelli che dovessero sopravvenire, anche
successivamente al’Omologazione Definitiva) ¢ che qui di seguito st elencano:
3.1 La liquiditd disponibile della Procedura
In base alle informazioni tiasmesse al Proponente da patte dei Commissati, le somme ad
oggi presenti sul conti corrente della Procedura, alla Data di Riferimente, ammontano ad
Euro 8.746.552,99 (di seguito le “Giacenze)
Ebbene, parte delle suddette Giacenze, non possono essere considerate guali “importi
disponibili” e, pertanto, utlizzabili pet un tiparto in favore dei crediton concorsuali, aid in
quanto non ancora acquwsite dalla Proceduta a titolo definttivo: pit in particolare:
i) Euro 4.441.690,55, quale impotto ancora swb-indice, quindt non ymmediatamente
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disponibile, incassato dalla Procedura in ragione del’azione di revocatotia intrapresa
nei confronti di Banca Carige [cfr. Sentenza della Cotte d’Appello di Roma n.
1664/2014 (RGN 2936/2010)] ¢, ad oggi, in fase di riassunzione dinanzi alla Corte
di Appello di Roma giusta Ordinanza della Cotte Suptrema di Cassazione n. 48,2022
(RGN 6886,/2015).

#) Euro 297,830,08, quale importo ancura sub-wdice ¢, pertanto, non immediatamente
disponibile, incassato all'esito della sentenza 3988/2006 del Tribunale di Firenze
relativa al decreto ingmintivo ottenuto dalla Procedura nei confronti dell’Untversita
di Siena.

Da ci6 ne consegue che alla Data di Rifetimento (a) Peffettiva liquidits disponibile per 1

creditori concorsuali deve ritenersi pari ad Euro 4.007.032,36 (di seguito “Liquiditd

Disponibile”); (b) la lquiditd vincolate all’esito dei giudizi richiamat a1 punt 2} e #) deve

ritenersi pati ad Euro 4.739.520,63 (nel prosieguo “Liquidith Vincolata™).

Si piecisa che la Liquiditd Dispoutbile viene messa a dispasizione dei crediton per il loto

soddisfacimento secondo 1l prano di pagamentt di cu al successivo Capitolo 4 e, pertanto,

non vers trasferita all’ Assuntore con POmologazione Definitiva (sul punto si evidenzia che,

in ragione del mancato trasferimento allAssuntore di tale Tiqudita Dusponibile, a1 fini del
corretto calcolo delllimposta di registro_tale impoito non si dovrd computate ai fini della
base imponibile).

3.2 Le azioni tevocatotie, restitutotie ¢/o tisatcitorie, ivi incluse le azioni di
responsabilitd, le azioni di accettamento e recupero dei ctediti nonché le ulteriori
azioni gid promosse o autotizzate e/o che dovessero essete autotizzate sino alla
Omologazione Definitiva

In base alle nformazion ricevute, alla Data di Raferimento, risultano pendent: le seguenti
aziont:
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- Revocatoria fallimentate nei confronti di Banca Carige, di cui pende il giudizio di
riassunzione dinanzi alla Corte di Appello di Roma grusta Ordinanza n. 48/2022 della
Suprema Cozte di Cassazione;

Revocatoria fallimentare nei confrontt di Banca Intesa, pendente dinanzi la Suprema
Cotte di Cassazione;
Revocatoria fallimentare nei ccnfronti di Banca Monte der Paschi di Stena (quale
incotpotante della Banca Antotdana Popolare Veneta), pendente dinana la Suprema
Corte di Cassazione;

- Contenzioso pendente dinanzi alla Suptema Corte di Cassazione e relativo alla pretesa

cteditoria avanzata dalla Proceduta nei confronti dell’Universita di Siena;
Contenzioso intrapteso dalla ‘Omega Concept Impianti e Sistemi S.p.A. (g1d Augusto
Castagnetti S.p.A.)” nei confronti della “Universita degli Studi di Siena™ e nel quale & stata
chiamata in causa anche la Procedura — Giudizio presso la Corte d’Appello di Firenze,
R.G. n. 2508/2012.

Cié premesso, si rivolge rispettosa istanza alla Procedura affinché, in data anteriore

ali’eventuale Omologazione Definitiva, provveda §) 2 t1assumere, entro i tertmni di cut

all’art. 392 c.p.c., dinanzi alla Corte di Appello di Roma 1l giudrato di revoratona mtrapreso

nei confronti di Banca Cange (giusta Ordinanza n. 48/2022 della Suprema Corte di

Cassazione), (iz) a navviate, tuttc le ulterion eventuali aziom che nella Proceduta sarebbero

oggetto di eventuale necessaria antorizzazione (ivincluse eventualt costituzioni di patte civile

in procedimenti penali) e (%)} le azioni, di qualsiasi tipo, attualmente allo studio, qualora ne
ticotrano 1 presuppost.

Con riferimento a tali azioni, tutte ogpetto di cessione (anche in virt del trasferimento

allAssuntore de:r dirithh controversi sottostanti) ed ai conseguentt gindizi, si dichiara

espressamente che, per effetto della Omologazione Definitiva del concotdato, la Procedura
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sard liberata da opgni e qualsiasi effetto pregiudizievole, a qualunque titolo dedvato e
derivante. Restetanno comunque cedute all’Assuntore anche tutte le pretese e/o diritti e
conseguent] aziom gid presenti antericrmente nel patrimonio della societd ove anche non
ancora azionate.
Infine, si specifica che PAssuntore, in caso di esito vittotioso delle aziom intraprese cedute,
agird direttamente nei confionti della parte soccombente per ottenere la testituzione del
pagamento tevocato, 0 quanto oggetto di condanna, sostituendosi ex art. 111 cp.c. alla
Procedura e, per essa, ai Commissari Straordinad net cm confronty, in caso di soccombenza
dell’Assuntore, si assume di contro ogni piti ampio impegno di manleva,
3.3 L’attivo immobiliate
Sono ticomptese nell’sttivo dells Procedura cinque unitd immobiiar commerciali, tutte
localizzate in via Sequals, Roma, ai numed civici 14, 16, 18, 21 e 24, e posi1 auto in Via Arta
Terme 145, Roma.
3.4 1 crediti fiscali maturati e matorandi
Sono ricompresi tutt i creditt fiscali (nessuno escluso) vantati dalla Procedura, ancorché da
utilizzarsi in compensazione con debati fiscali sorti in corso di procedurs, iviinclusi quelli che
insorgeranho a seguito della dichiarazione dei redditi finale fatta dai Commissati Stranrdinan
a chiusura del periodo unico d’imposta.
Sulla base di quanto comunicato dalla procedura, 1 crediti fiscall matmatt alla Data di
Rifertmento sono i seguentt:

. Euro 943.961,31 come crediti per ritenute subite su interessi attivi,

# TEuro 341.015,00 come credito IVA maturato in cotso di ptocedura, relativamente zl

periodo d’imposta 2020.

Si specifica che; in caso dr liquidazione dei nimborsi relativi a tali posizioni creditorie,
I’Assuntore, sostituendosi alla Proceduta, sard Punico soggetto autorizzato a tscuotere e
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quietanzate tutti i mandati di pagamento eventualmente emessi in dipendenza di esse,
3.5 Tutti ghi altri attivi di qualsiasi natura
Sono ricompresi tutt gli altd attivi di qualsiasi natura, nessuno escluso, di ttolarith della
Procedura o della societd attualmente in A.S. che a qualsiasi titolo dovessero sopravvenire
anche successivamente all’Omologazione Defintiva.

ook
Alla data del’Omologazione Definitiva, quindi, PAssuntore assumerd, da un lato, le
obbligaziom di pagamento in favore dei creditod della Piocedura, nei limiti di quanto
previsto al successivo Capitolo 4 ¢, dall’altro, subenttetd, nella qualiti di cesstonario, in tutti
1 diritti di proprieta e di credito od altri, nessuno escluso, nonché in tutte le eventuali azioni
di pertinenza della massa autorizzate (ove necessario) /o proposte sino alla data di deposito

della presente domanda

4. TL PIANO DI CONCORDATO

I - La piesente Proposta viene strutturata con il trasferitento all’Assuntore di ogni attivo
come sopta precisato e complessivamente individuati al precedente Capitolo 3, fatta
eccezione per la Liquiditi Dispontbile che sazd utilizzata pes la soddisfazione det creditort
attribuendosi at Commissar Straordinati Iincarico di procedere alla distribuzione della stessa
Teouto conto () delle attwalt consistenze dellattivo, liquido e non liquido, come
sappresentate al precedente Capitolo 3, e (1) dell'ammontare del passivo concorsuale e degh
oneti prededucibili, cosi come dettagliato nel precedente Capitolo 2 - le cui entitd, come ivi
flustrate, costituiscono presupposto della presente offerta concordataria anche a1 fini i
quanto previsto al successtvo Capitolo 7 - per effetto del’Omologazione Definitiva,
I’Assuntore, a fronte del trasferimento di ogni 1esiduc atttvo (come meglio sepra ed in seguito
ptecisato), si fara catico di pagament per complessivi massimt Euro 9.458.792,42 (di seguito
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F “Apporto”) che verra versato, come zifra disciplinato, al netto dellimporto garantito per il
contenzioso di cui al punto 2.3 e le re-insinuazioni ex. art. 70 1fall di cui al punto 2.5, in via
definitiva sul conto delia Procedura e nella disponibilitd immediata dex Commissari.

Si precisa che la cortesponsione del’Apporto nelle man: dei Commissari Straordinari
rappresenteri 1 momento esecutivo della Proposta da parte dell’Assuntore con pieno effetto
liberatoric nei confronti di quest'ultimo rispetto ad ogni. creditore, che verrd pertanto
direttamente pagato dai Commissari come infra specificato.

L’Appotto andri ad incrementare la Liquditd Disponibile della procedura, che fimaira nella
disponibilita dei Commissari i quali, dovianno utilzzatla secondo la notmativa fallimentare,
ferme le precisazion di seguito indicate.

I Commissari utilizzeranno FAppotto e la Liquiditd Disponitbile della proceduta (di Euro
4.007.032,36) distribuendo tali somme in favore dei creditori concorsuali con le seguent:

modalita

i. Pagamento integrale degli onent prededucibili (nchusa 'LV.A., gli accessori dilegge e

le ritenute, ove applicabili), per un ammontare omnicomprensivo stimato m Euro
1.500.000,00;
Le suddette somme saranno pagate senza indugio e comundque «zon dilasione non
stiperiore a quella iniposta dai temps tecnici della droceduray” che in ogni caso non eccederd:
a.30 (trents) giomi dalla data dell’'Omologazione Defimtiva, per gl onen
prededucibili maturati e gia liquidats alla suddetta data;
£.30 (trenta) giorm dalla liquidazione per gl oneti prededucibilh maturaii ma non
ancora liquidat alla data di Omologazione Definitiva;
¢ 30(trenta) grotmi dalla richiesta per gli oneri prededucibilt maturandi dalla data di

Omoiogazione Definitiva alla cessazione della Procedura (data chimsura partita

3 Cass. eiv, Sez 1 9 magpio 2014, n. 10112, in Defare.
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IVA)

#. Pagamento integrale dei creditori chirografari definitivamente ammessi, nonché

quelli ammessi _con  riserva, nella petcentuale del 8,542%

(ottovitgolacinquecentoquatrantadue) del nominale ammesso allo statc passivo,
per un ammontare di Euro  10.154.593,04, gid 4] petto del’importo di Euto
1.201.731,75 accantonato dal’Assuntore in via preventiva per le possibili te-
insinuaziond ex art. 70 Lall,, fermo quanto previsto ai successivi.

1l pagamento dei crediti chirografari armmessi definitivamente avvetra entro 90
(novanta) giorm lavorativi decorrenti dalla data di Omologazione Definitiva.

1l pagamento dei creditt chirogtafart ammessi con risetva avverti nel tetmine di 30
(trenta) giotni lavorativi decotrenti dal passaggio in gtudicato del provvedimento di
scioglimento della tiserva in favore di ogni singolo creditote nella misura in cui, una
volta sciolta la relativa tiserva, lo stesso sia definittvamente ammesso al passivo della

Procedura.

&t Pagamenio integrale dei creditori che alla Data di Riferimento abbiano presentato
domands di insinuazione ultta-tardiva in prededuzione ex art. 101 1fall, (i.e. Euro

609.500,00 oltre interessi), a patto che risultino titolati a richiedere il pagamento deghi

importi reclamati e che siano ammessi definttvamente al passive della Procedura.
Alla Iuce di quanto sopra si evidenzia che con il suddetts Prano di concordato - ticpilogato
nelPAllegato 14 - i creditori chitografari troveranno soddisfazione pet il proptio credito
ammesso allo stato passivo in una percentuale complessiva del 15,201% di cuit

i) 1l 6,659% - quale percentuale gia hquidata dalla Procedura con in. 2 riparti patziali

eseguitl in data 3.06.2013 e 25.08.2017; e

#) un ulteriore 8,542% in ragione della percentuale offerta dall’Assuntore con i
presente ricorso pet concotdato.
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Il Proponente e Assuntore, stante le previsioni di cul allInsite & Manéfestare interesse
all'ammissione alla data room ed a proporre domanda di corcordato ex art. 78 del D.jgs. 1.270/ 1999 per
la societd del Grupipo Federic in A.5.” pubblicato il 14.10 2021 (di seguito I“Invito™), intendono
comungue precisate che:

a) la liquidazione della percentuale del pagamento offerto a1 creditoti chirogtafari, sia di quelli
risultanti dallo stato passtvo, sia di quelli che si insihueranno alPesito dei contenziost 1 cotso,
avverta ad opera dei Commissari entro 1 termini sopra indicati e comunque entro e non oltre
il limite massimo di dodici mest dal’Omologaztone Definutiva e/o dal definitivo
provvedimento di ammissione allo stato passivo, specificando inoltre che, nella denegata e
non creduta ipotesi in cuj i pagamenti - per causa imputabile al’ Assuntore - dovesseto essexe
esegiti in tempi supexior ai sei mesi dall’'Omologazione Definitiva (¢ fermo restando il liraute
massimo di dodict mesi), a1 crediton verranno corrisposti anche gli interessi legali per il
petiodo “superiore a sef mesi”® e fino al momento dell’effettivo pagamento.

&) ogni pagamento che dovrd essere eseguito dall'Assuntore sard effettuato mediante
sttumenti bancari quali assegno circolare e/o bonifico bancario.

II - Tutti i pagamenti prevish nella presente Proposta dovranno essere effettuatt a cura dei
Commissan nel pieno aspetio dell’ordine delle cause legittime di tango e prelazione. Con la
conseguenza che, qualota i cteditt prededucibili risultassero di entitd superiore agli import
sopra precisati, g eventuali eccedenti fabbisogni troveranno tisorsa nella provvista destinata

al pagamento dei creditori chirografi che, conseguentemente, diminuira Furo pex Euo.

St precisa che Ia stima degli oned prededucibili € 1elativa alle spese di procedura e agli oneri
in prededuzione, maturati e maturandi, da sostenetsi a partire dalla Data di Riferimento sino
al’Omologazione Definitiva, a cui dovra aggiungersi {quale componente gia compteso nella
medesima stima) I'mporto relativo all’imposta di registio. [ pagamenti di eventuali onexi
prededucibili che i Comtissari Sttaotdinati dovessero effettuare a partite dalla data del

ptesente ricotso sino al’Omologazione Definitiva, andranno decmtatt dallimporto
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corgplessivamente stimato dall’Assuntore per gli oneti in prededuzione.

Inoltre, considerato che i pagamenti concordatart illustrati al paragtafo I presuppongono
Pesattezza delle consistenze degli attivi siccome indicati al Capitolo 3, nell’eventualita in cui,
alla data di Omologazione Definitiva, fosse tiscontrata una riduzione nella consistenza della
liquidita, P'Assuntore garantira I'adempimento delle obbligazioni concordatarie assunte
mediante riduzione Euro per Euro dellofferta as creditor chirografan.

Qualora, invece, limporto Hquidato degli oneti prededucibili risulti inferiore alla stima di
Euro 1.500.000,00 cosi come determinata al precedente Capitolo 2 paragrafo 1, Peventuale
tisparmio satd lberato a favore dei creditori chirografari mediante integrazione Euro per
Ewro del riparto concordatatio.

III - Qualcra, in sede di esecuzione del concordatn, dovesse tiscontratsi Pesistenza di
eventuah cteditori privilegiati, i Commissati provvedetanao al pagamento integrale degli
ulteriori crediti mediante riduzione Euto per Euro dellimporto offerto ai creditor
chirogtafari cosi come sopra disciphnati. 1 pagamento delle suddette somme avverrd senza
ndugio e comunque «con dilazione non supetiose a quella imposta dai tempi tecnici della
procedura» che in ognt caso non eccederd 1 60 (sessanta) giorni lavorativi decortenti dalla
data del’Omologazione Definitiva.

Nel caso in cui, invece, dovesse verificarsi una vatiazione in aumento delPammontatre dei
cteditor1 chitografari coucotrenti, anche per eventuah errori materiali occorsi nelle
comunicazioni tra Proponente e 1 Commissan Straordinari, fermo restando anche in questa
ipotest quanto previsto ai sensi del precedente paragrafo I, il pagamento di talt crediton
avvertd alle stesse condizioni degli altri creditont chiroptafari concotrenti con conseguente
tiduzione della percentuale di soddisfazione prevista in favore degli stessi a sensi della
Ppresente ptoposta.

IV - In osscquic a quantc previsto dall’art. 1351 fall, ciascun creditore della Procedura,
subordinatamente al ricevimento del pagamento delle somme al medesimo dovute e con

cfficacia a partire dal momento di ticevimento di tale pagamento, s1 ritertd aver rinunciato a
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qualsiasi ulteriore pretesa, dititto, ragione od azione relativa al pagamento del saldo o a
qualsiasi altro titolo, in dipendenza, causa o in connessione dei/con i tispettivi crediti, s1a nei
confronti della Procedurz sia nei confronti dell’Assuntore

V - Qualora s1 dovesse riscontrare Ia irreperibiliti di uno o pili creditori {a mero titolo
d'esempio, societ cessate), cosi che le somme loto offerte in forza della presente Proposta
non possano essere corrisposte nel tempi previsty, si applicherd quanto disposto dall'art.
117 L.E. ratlone temporis applicabile,

VI - Con riferimento » tuttl i pagament: di cui »] presente Capitolo 4, PAssuntote st itserva 1l
diritto di compensare gli 1mportt dovati a1 relattvi creditori con Peventuale contiocredito
detivante dalle azioni o dai crediti cedut: verso gli stessi alla data di Omologazione Definitiva
ovvero con ogni altra modalith estintiva per lepge della obbligazione,

VII - i precisa che I Assuntore si fara canico anche dell’eventuale re-insinuazione ex art. 70
L.F. con riguardo alle sotntne che dovessero essere versate a titolo definitivo, a seguito di
sentenza passata in giudicato, dai soggetti convenuti in giudizio di revocatotia, garantendo
agh stessi la restituzione di un importo in misura pati alla peicentuale offerts a1 creditori
chirografari in base alla presente proposta moltiplicata per Pimporto eventualmente
ammesso. Il pagamento avvetri tramoite restituzione di una porzione degli impotti cornsposti
a titolo definitivo sulle zevocatorie, cotrispondente al telativo credito ex art. 70 L.F

moltiplicato per la percentnale concordataria riconosciuta ai creditor chirogtafan nella
presente proposta (i.e. 8,542%).

VIII - Come anticipato nel Capitolo 1, con riferimento o tutti i beni oggetto di trasferimento
allAssuntore, il Proponente intende riservarsi la facclta di indicare un tetzo soggetto, tta cul
anche eventuali societd veicolo costitwite ai sensi della Legge 130/1999 oppure OICR, quale
cessionario a cut trasferire inteto ¢/o una parte dell’attivo della Procedura. Tale nomina,
perché sta valida ed efficace, dovrd avvenire entro e non oltre la data di Omologazinne
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Definitiva.

IX - Considerato che PApporto ¢ stato calcolato da parte del Proponente sulla base della
situazione cristallizzata alla Data di Riferimento, resta inteso che qualuinque eventuale
ulteriore liqudita venisse acquisita, per qualsiasi tagione, successivamente a tale data, verra
utilizzata dai Commissati per il soddisfacimento dei creditori concotsuali, con conseguente
nduzione, Euro per Euro, dell’Appoito versato dal’Assuntore.

X - La soddisfazione dei crediti ammessi con riserva allo Stato Passivo {tenuto conto dei
diritti di regresso), avverrh nei tertaini ed alle condizioni formulate nelle presente proposta,
(a) previa verfica della dichiarazione espressa rilasciata dal creditore che attesti it mancato o
parziale recupero del credito medesimo, (b) tenuto altresi conto di quanto ricevuto e/o
ancora da ncevere dai garanti o dall'obbligato principale, ¢ comunque (c) nei limuti degli

import ammesst.

k% k

5. LE GARANZIE ACCESSORIE E LE MODALITA DI ESECUZIONE DEL
CONCORDATO

5.1 Le garanzie accessorie della proposta di concordatn

1’Assuntore presterd pet ’Appotto ulteriore gatanzia, ai termini e alle condiziom indicate nel
precedente Capitolo 4, mediante 1l rilascio di fidetussione bancaria, a ptima richiesta, emessa
da primarna banca italiana (BPER Banca S.p.A., ovvero Banco BPM Sp.A., ovvero altra
istituzione bancana nazionale di comparabile standing) per un impoito pari ad Buto
9.458.792,42 (di seguito la “Fideiussione™ inclusivo della maggiorazione richiesta
nell'Invito a copertura dei credit da re-insinuazione ex-art 70 Lfall., ancotché ght stessi stano
gid garantiti autonomamente come previsto al punto VII del precedente Capitolo 4
L’Assuntore si impegna a depositare la suddetta fideiussione 1n originale, una volta ottenuta
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Pautorizzazione del Ministero ex. art. 78 del D.Igs 270/1999, unitamente alla proposta di
concotrdato presso la cancelleria del Tribunale di Roma entro 30 giomi dalla ricezione
dell’antorizzazione sopra citata.

L’Assuntore, inoltre, siimpegna a dare comunicazione dell’avvenuto deposito ai Commissati
a mezzo raccomandata A.R. ovvero PEC.

L’Assuntore specifica moltre che la Fideiussione: 1) sari. sospensivamente condizionata
al’efficacia deila proposta di concordato ai sensi dell’art. 130 Lfall.; ) attribuird a1 Comnissari
la legittimazione ad escuterla nell'interesse della massa dei crediton e conterra la previsione
del foro esclusivo di Roma

In corrispondenza della progressione degli adempimenti concordatari, la Fidewssione
perdetii automaticamente di efficacia, riducendosi proporzionalmente alle obbligaziont
assolte. A tal fine, il Proponente, di concerto con I’Assuntore, provvederd a formulare
apposita istanza ai Commissan, i quali autorizzeranno la nduzione dell’mporto della
Fideiussione verificati gli adempiment: concordatari ovvero, qualora il Proponente, sempre
d’intesa con FPAssuntore, ne facesse esplicita richiesta, accordasglt la facoltd di sostituire la
Fideiussione con una avente le medesime carattenistiche, ma di differente minor importe

La Fideiussione sata pati all'itnporto delle obbligaziom concordatarie assunte dalPAssuntore
mn base alla Proposta, al netto delle disponibiliti liquide della Procedura alla daia di
presentazione della Fideiussione.

La Fideiussione resterd valida ed etficace sino alla completa esecuzione del concordato e
costituira, unttamente alle disponibilitd liquide della Procedura, garanzia integrale delle
obbligazioni di pagamento assunte dall'’Assuntore. Essa sard escutibile dalla Procedma per
l'ammontare del’Apporio eventvalmente non vezsato.

In ogm caso, eseguiti tutti i pagamenti concordatani previsti dalla Proposta, i Commissar
riconsegneranno all' Assuntore la Fideiussione {(cosi come eventualmente ridotta) ovvero la
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Fideiussione rilasciata m sua sostituziome, che dovri per conseguenza intendersi
automaticamente cessata e priva di efficacia.

La Fideiussione dovra altresi essere restituita dai Commissati all’Assuntore, intendendosi, per
conseguenzz, automaticamente cessata e priva di efficacia, net seguend casi e tetmini:

i) entro 15 giorni dalla definitivitd del provvedimento con cui viene rigettata
l'omologazione, nel caso in cui il concordato, pur in assenza di opposizioni dei
creditori, non venga omologato;

#) nel caso di omologazione del concordato, contestnalmente al versamento da
patte del’Assuntore dell'Apporto nei termini indicati nella proposta.

Qualora successivamente alla Data di Riferimento alcuni degl attivi della Procedura, libett
da gravami, dovessero essere realizzati, anche per mezzo di cessione e¢/o per effetto di
accordi transattivi, il cottispondente ricavato st intendera far parte degli attiva di pertinenza
della Procedura da utilizzare per effettuare i pagamentl concordatan previst, andando
conseguentemente a ridutre per pari imperto si PApporto, sia i cortispondente itmporto
della Fidejussione

Allo stesso modo, I'Appotto e Iimporto della Fidetusstone s1 nidurranno conseguentemente
laddove, successivamente al depositc della Proposta e fino alla data di Omologazione
Definitiva, dovessero intetvenite eventi anche dovutt ad att della Procedura o del
Proponente (ad esempio mediante la stipula di accordi di postergazione e/o di accollo), che
determinino l'incasso di somme o la nduzione dei debiti da soddisfate secondo quanto
previsto nella presente proposta.

Laddove i predett accordi con 1 creditor tosse1o raggrunti successivammente al vetsamento
dellApporto, gh eventuali pagamenti previsti in favore di detti credttori non dovranno pra
essere considerat a1 fimi del riparto concordatario, con relativa liberazione in favore
del’ Assuntorc della cornspondente liquidita
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Infine, i Commissari restituitanno all’Assuntore le disponibilitd liquide che dovessero
residuare sui conti cotrenti della Procedura all'esito dei pagamenti concordatati effettivi.
5.2 1] trasferimento dell'attivo concordatario all’ Assuntore
In ragione anche alle garanzie sopra indicate relative al’adempimento delle obbligazioni
assunte con la presente Proposta, 'Omologazione Definitiva comporterd la cessione
all’Assuntote (e/o ai soggett! tetzi da hu nominati come detto pril sop1s), automatica, dietto
semplice richiesta tramite PEC dell’Assuntore, e secondo le modalita di seguito dettaghate,
di tutti i beni, pretesc, crediti (tributast compresi) e dititti, anche sopravvenienti, che
costituiscono/costituitanne Pattivo della Procedura, & che dovranno essere trasferiti
all’Assuntore purgati da qualsivoglia vincolo o gravame, nonché di tutte le azioni, anche di
pertinenza della massa, pendenti alla data di Omologazione Definitiva, fatta eccezione per la
liqudita disponibile, che sard anzrtutto utillizzata dai Commussati, pet eseguite i pagamenti
concotdatati previsti dal presente ticorso di cui al precedente Capttolo 4
Per quel che concerne la Liqudita Vincolata si evidenzia che a seguito delllOmologazione
Definitiva, la stessa sata acceditata su df un conto coitente infestato all’Assuntoie ma
operativo a firma congiunta dell’Assuntore e di altmeno uno dei Comimnissan.
La Liquiditi Vincolata potrd essexe vilizzata (i.e. svincolata) solamente
e all'esito dei giudizi di cw al Patagrafo 3.1 ) e #) e, pettanto, al passugpio in giudicato
del provvedimento che definird ogni singolc contenzioso ad oggi pendente; ovvero
= in caso di accordo concilistivo che I'Assuntore, quale successore = titolo particolate
nel dintto controverso, pottd eventualmente sottoscrivere con le contropaiti a
definizione tombale del singolo contenzioso.
* % *
6. RUOLO E RESPONSABILITA DELL’ASSUNTORE
L’Assuntore dichiara di limitare la propria responsabilith ai soli creditori definitivamente
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ammessi allo stato passivo della Procedura e a quelli che abbiano proposto domanda di
ammissione tatdiva alla data di presentazione della presente proposta, sempre in quanto e
per quanto definitivamente ammessi allo stato passivo, nonché ai crediti dei convenuti
soccombent! in azioni revocatorie nel caso in cul venisse avanzata richiesta di re-insinuazione
ex azt. 70 Lfall. (nella percentuale concordataria ticonosciuta ai crediton chirografari).

Le limitazioni di responsabiliti dell’Assuntore, desctitte nel presente paragrafo, devono
mntendersi estese anche a qualsivoglia domanda formulata nei confronti della Proceduia
dinanzi ad un Tribunale che non sia quello fallimentare e/o che non abbiz segiuto il fito
previsto dagh artt. 93 e ss. LF.

Resta altresi inteso che Fapporto di nisorse da patte dell’Assuntore & limitato e arcosctitto,
nel massitmo, all’Appotto, nei texmini ed alle condtzioni di cui alla presente proposta, non
assnmendost lo stesso alcuna ulteriore obbligazione di pagamento. Pettanto, per effetto
del’Omologazione Definitiva, PAssuntore non sard tenuto. a qualsivoglia titolo, a
cottispondere alcun pagamento in eccesso tispetto agli importi stabiliti nel precedente
Capitolo 4 e analiticamente nportati nel’Altegato 14 che si ribadisce vemanno pagatt at
cteditort a cura dei Commissati

Si precisa che la correspensione dell’Apporto “nelle mani™ dei Commissari rapptesenteis i1
momento esecutivo della Proposta da parte del’Assuntore con pieno effetto libetatono nei
confronti di quest’ultimo rispetto ad ogni creditore.

Il Proponente si riserva il diritto di 1evocate e/o tformulare la proposta qualota risultino
depositate domande di ammissione tardiva di credito o opposizioni allo Stato Passivo
ultertori {0 per import divetsi) tispetto 2 quelle indicate nella presente proposta, ovveto
Lattivo e/o il passivo della Procedura risultino nei fatti sostanzialmente difformi da quanto

indicato nella presente Proposta.
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7. CONCLUSIONI

La proposta di concordato sopra indicata dsulta di asscluta convenienza per i creditori
concortent, sia 1n termini di attuahzzazione del valote dei contenziosi in favore della massa
pendenti che in termimni di impotto recuperato, rispetto all’alternativa della prosecuzione
dell’attivitd iquidatoria da parte degli Orpani della Procedura, stante Ia pendenza di giudizi 1
cui esito € ancora sottoposto ad incertezza con niferimento s1a all'aw, sia al guantus, sia alle
tempistiche richieste per Ja conclusione delle attwvitd di recupero, attivith che sono, per
definizione, attiviti immateriali oggetto di notevole a/a e indeterminatezza e comunque
motivo di notevoli costi (spese legaly, rischio di condanna al pagamento delle spese avversarie
in ipotesi di soccombenza).

L'immediata chiusura della Procedura, infatti, consentiri di non dover sopportare aleun
ulteriote costo © alea, neppure relativamente ai gindizi in corso, in quanto tutte le spese
verranno sostenute dall’ Assuntore.

In aggiunta si considexi che, anche laddove in caso di prosecuzione della Proceduta dovessero
liberarst medio tetpore disponibilita per nparti parziali, le somme distribuibili satebbero
cestamente inferiorl m considerazione della necessiti di dover disporre, comunque,
Paccantonamento genetico del 20% delle hquidita di cui alf’art. 113, comma 1,LF,
Considerato dunque lo scenario di incertezza che caratterizza Paltemativa della prosecuzione
dell’attivitd liquidatotia da parte degli Organi della Procedura, la preseite proposta &
conveniente pet tutti 1 creditori perché:

i) elimina l'alea citca ultenor tipaztt e tende certt gli impozti spettantt ai creditori;

#) rende alttettanto cert e pressoche immediati i tempi di pagamento di dett importi;

##3) elitina 1 costi di gestione della procedura e di realizzo dellattivo, 1v1 inclusi gli eventuali
rischi di condanna alle spese 1n caso di soccombenza nei giudizi pendenti.

Per una corretta valutazione della presente Proposta da parte dei creditor, va altresi
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considerato che, per i creditori chirografari il cui credito sia sottoposto al regime IVA, vi
satebbe l'ulteriore vantaggio di poter chiedete a fimbotso FIVA a suo tempo versata sulla
quota di credito non soddisfatta dalla proposta concordataria, con Peffettivo recupeto di un
ultertore quota del 22%, o per la diversa aliquota IVA applicabile, sul credito insimato a Stato
Passivo rimasto insoddisfatto. In base alla normatva fiscale di riferimento, l2 nota di
variazione IVA puo essere emessa dal creditore subito dopo 'Omologazione Definitiva del
concordato, mentre in caso di prosecuzione dellattivitd Jiquidatotia, tale facolti veriebbe
rinviata al momento della chmsuta della Procedura (che realisticamente. nel caso di specie,
non potra intetvenite prima di 4-5 anni). Pertanto, la valutazione di conventenza economica
per ciascun creditore, oltre a considerare Ia percentuale di soddisfazione offerta ai sensi del
presente ricorso, doviebbe tener conto dell’accelerazione del maggior recupero riferito
all'TVA.
La proposta viene infine adeguatainente garantita sia sotto il profilo della sua concreta
fattibilita che sotto quello dei tempi di pagamento, mediante il rilascio di Fideinesione

* %k % ¥ %k
Tn ragione delle previsioni di cui all'Invito, il Proponente e I’ Assuntore dichiarano di titenersi
plenamente informati circa Poggetto della proposta concordatania e la situazione della
Federici Stitling in AS e di rinunziare a qualsivoglia diritto, richtesta, pretesa e/o azione net
confrontt della Societd e/o dei Commissari Straordinant a qualunque titolo o ragione in caso
di inesattezza, insufficienza, difformita o carenza di qualsiast tipo, natuta ed ammontare,
tispetto agli elementl informativi acquisiti, pex danni, perdite, elementi negativi, di qualsiasi
natura connessi aglt attivi e passivi da tiasferirsi mediante il concotdato.

ok ko
Tutto c16 esposto, Eutopa Investimenti S.p.a. e Sagitta SGR S.p.a. non in proptio ma quale
societa di gestione del Fondo, ## sepra tappiesentate, stante le previsioni di cui alPInvito,
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conferiscono incarico esclusivo, itrevocabile e gratuito, ai Commissart affinché, visto att.
78, comma 1°, D.Lgs. 270/1999 A.S,, sentito il Comitato di Sorveglianza, trasmettano la
presente Proposta al Ministero dello Sviluppo Economico affinché questultimo possa
autotizzare la societd Proponente a presentare dinanzi al Tribunale di Roma il ricorso per
omologazione del concordato a valete sull’ Amministrazione Straordinaria di Federici Stirling

S.p.A.

Aok
Si indica di seguato lindirizzo P.E.C. presso cut trasmeitere ogni comunicazione afferente il
presente  procedimento da  parte degli Orgam della  Procedura:

francescosaltellii@ordineavvocatiioma.org.

& ok ok

Si allegano alla piesente proposta i seguenti document

doc. A —Procura alle hiti;

Allegato 1~ Visura Camerale Buiopa Investimenti S.p.A.;

Allegato 2 — Visura Camerale di Sagitta SGR Sp A,

Allegato 3 - Proposta di concordato del 28.02.2023 ai sensi degli arit. 214 e 124 1. fall a
valere sulla Federici;

Allegato 4 — Comunicazione a mezzo Pec del di 8.04.2022 inviata dalla Federici in AS;
Allegato 5 — Comunicazione 2 mezzo Pec del di 12.04.2022 mnviata da Europa Investimenti
con allegata “INota ad integrazione ¢ modifica della proposia concordataria depositata il 28.02.202.2”;
Allegato 6 — Comunicazione a2 mezzo Pec del di 13.07.2022 mnviata dalla Federici in AS;
Allegato 7 — Comunicazione a mezzo Pec del di 30.09 2022 inviata dalla Fedenct in AS,
Allegato 8 — Comunicazione a mezzo Pec del di 13.07.2022 inviata da Butopa Investiments;
Allegato 9 — Comunicazione a mezzo Pec del di 30.09.2022 inviata da Europa Investiment;
Allegato 10 — Vetbale di aggiudicazione a fitma del notaio Igor Genghini (rep. 73716),
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Allegato 11 - Elenco operazioni concluse da Europa Investiment;

Allegato 12 — Elenco creditoti chirografari;

Allegato 13 — Ricors1 per insinuazione ultea-tardiva, ceditori chirografati ammesst con
riserva e crediti potenziali da re-insinuazione;

Allegato 14 — Riepilogo Proposta di concordato e limiti di assunzione responsabiliti
dell’ Assuntore;

Allegato 15 — Prospetto analitico pagamenti concordatari;

Allegato 16 - Bilancio 2018 Europa Investiment;

Allegato 17 - Bilancio 2019 Europa Investiments;

Allegato 18 - Bilancio 2020 Eutopa Investimenty;

Allegato 19 ~ Bilancio Consolidato 2018 Europa Investimenti;

Allegato 20 — Bilancio onsolidato 2019 Eutopa Investimenti;

Allegato 21 — Bilancio Consolidato 2020 Europa Investimentt;

Allegato 22 - Bilancio 2018 Artow Global

Allegato 23 — Bilancio 2019 Atrow Global,

Allegato 24 - Bilancio 2020 Arrow Global;

Allegato 25 — Bilancio 2018 Sagitta SGR;

Allegato 26 - Bilancio 2019 Sagitta SGR,

Allegato 27 ~ Bilancio 2020 Sagitta SGR.

* %k

Con osservanza.

Roma, 13 marzo 2023




PROCURA SPECIALE,
Europa Investimenti 8.p.A., ronsede ]ega]c in Milano, Via Lanzone n. 31, capitale sociale Euto:
14.000.000,00 interatmente versato, codice fscale, pattita LV.A. e numero di iscrizione 2 Registro.
delle Imprese presso 1a C.C.LAA: di Milano 09439410151, in pérsona dell’Amministratote
Delégato Dott. Daniele Patruno, ¢ Sagltta 8GR 8.p.A., societd di diritto italiano, con'sede legale
in Milano, Cotso Vittorio Emanuele IT n.24, capitale sociale di earo 9.170.956,00, iscritta al
Repistro delle Imprese di Milano, codice fiscale e n. iscrizione al Registro delle Impsese
01653630564, ¢ partita IVA 01527180382, Gruppo IVA 11407600961, numero REA MI —
1659749, mappresentata  dalPamininistratore  délegato. dott, Claudio Nardone (CF
NRDC1D74E29L049N) 600 in proprio ina guale sodietd di grstione del fondo di investimento
-alternativo chiuso e tlservato ad investitot! professionali denominato SGT ACO Umbrella (Ttaly)
Fund, nominano quale proprio rappresentante e difensote, pet la proposmonc dellz domanda di
concordato fallimentate relativa. allz societa “Pedeticl Sﬁrhng S.p.a. in Amministrazione
Stradrdinatia”, pet ogni sua fase e grado, ivi incluso il successivo ticotso per omnlogazione
presso il ‘Tribunale competente, I'avv. Piancesco Saltelli (SLTFNC8¢L04H501 Q), eonferendogli
ogni pit ampta facoltd di legpe ed eleggendo domicilio presso il suo studio sitc in Roma, Viale
Patioli n,59.
Resi edotti e chiaramente informati det proprd diritti € che 1l trattamento dei dati avverrk solo =d
esclustvamente i i esccuzione al mandato di cud sopra, prestang completo e informato consenso,
coetentemente con le previsioni del combinato disposto dell’art. 13 € segg; del Regolamento UE
679/2016 (GDPR) ¢ degli artt. 13-23, D.Lgs. n. 196/03 alPutilizzo ed al trattamento dei dati
petsonali, Prestano altresl assenso alla permanenza neglt archivi castacei e/o infotmatici dello
studio legale, degli atti contenenti dati petsonali, anche perun petiodo di tempo supetiore a quelle
strettamenite necessatio all'espletainento del mandato oggi conferito,
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